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Chiffres - Clés au 31 mars 2015

Compte de résultats consolidé (en K€)|] 03/2015 12/2014 03/2014
Audité Audité Non-
Audité

Chiffre d'affaires net 516.603 132.389
Marge brute 28.825 7.566
% du Chiffre d'affaires 5,58% 5.72%
Résultat opérationnel 565 546

2 12

Résultat net 95 298

Bilan consolidé (en KE€) 03/2015 12/2014
Audité Audite
Actif non courant G.293 9.215
Actif courant 85.529 97.444
Capitaux propres 20.205 20.720
Dettes non courantes 1.048
Dettes courantes 83.746 84.891
TOTAL BILAN 104.822 106.659

Résultat financier
Résultat avant imp6ts

Impbts

Trésorerie en provenance des opérations =S80/ -4.697
Effectif (nombre de personnes) 390
Equivalents temps plein 355

Données par action (en €) 03/2015 12/2014 03/2014
Audite Audité Non-
Audite

Resultat avant impots 0,10 0,10
Résultat net 0,02 0,05
Cours au 31 mars 5,39 6,43
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1. Informations aux actionnaires

1.1 Organigramme du Groupe au 31 mars 2015
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1.2 Le Groupe PCB

Le Groupe PCB intervient sur le marché de la distribution pharmaceutique au travers des 5
établissements de distribution de sa filiale Pharma Belgium (en incluant le fonds de commerce

de la société Laboratoria Flandria).

Le groupe PCB, ce sont ;

1.600 clients 389 collaborateurs

3.600 livraisons par jour 29.200 références

Information annuelle (la loi dite «Prospectus» du 17/07/2013 publiée au Moniteur
Belge le 08/08/2013)

Conformément aux dispositions de la loi du 17 juillet 2013, «linformation annuelle» est
publiée sur le site www.pcb.be



1.3 Informations sur I'action

Euronext (Bruxelles)
Code : PCEB 03/2015

Code ISIN : BE 0003503118

Cours de cloture (en €) 5.39 5.43
Cours le plus élevé (en €) 8.00 5.43
Cours le plus bas {en €) 4.65 2.85
Nombre d‘actions émises 5.596.520 5.596.520 5.596.520
Résultat net par action (en €) 0,02 0,23
Année 2015
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2. Informations financieres du Groupe PCB

Suite a la modification de I'exercice comptable afin de cléturer annuellement au 31 mars, le
Groupe PCB présente son résultat d'une période écourtée se rapportant aux trois premiers
mois de I‘année 2015.

Le marché du médicament est affecté par les mesures gouvernementales contraignantes qui
ont été prises dés le 1° février 2015. Cette diminution de recettes est atténuée par une
demande importante de produits soignants I'épidémie de grippe que la Belgique a subie en ce
début d’année.

Le Groupe PCB a realisé un chiffre d'affaires de 130,8 millions € Par rapport 8 l'année
précédente, une diminution de 1,19% est constatée dans un marché de la répartition en
stagnation. Cette baisse du chiffre d'affaires s'explique principalement par la nouvelle
réglementation du gouvernement instituant une réduction des prix des médicaments
remboursables, par un transfert d'une partie de la consommation des médicaments vers des
produits génériques pour lesquels le prix est moins élevé et par une érosion de la part de
marché par rapport a 2014.

La marge brute diminue de 3,77% par rapport a I'année derniére. Le taux de marge brute est
en légére baisse pour se stabiliser a 5,57% du chiffre d'affaires.

Ces éléments expliquent la diminution le résultat avant impéts en perte de 361 milliers €,

lLe Groupe PCB est encore en négociation avec la compagnie d'assurance afin de trouver un
accord sur le montant de l'indemnité de perte d'exploitation suite a l'incendie du dépét a
Evere.

Suite a ces éléments et au vu des investissements & réaliser afin de maintenir la part de
marché, le conseil d'administration a l'intention de proposer 3 I'assemblée générale de ne pas
distribuer de dividendes.

En ce qui concerne l'aspect commercial, I'offre Pharmactiv rencontre un vif succés auprés des
pharmacies indépendantes grace aux offres commerciales négociées et aux services
additionnels proposés.

Dans ce contexte, le Groupe PCB a mis en place une série de plans d’actions, notamment via
de nouveaux investissements en vue de relancer la dynamique commerciale du Groupe.

11



2.1 Compte de résultats consolidé

Note globale: Les chiffres au 31 mars 2015 et 31 décembre 2014 ont été audités. En revanche,
les chiffres au 31 mars 2014 n’ont pas fait I'objet d’un audit.

Annexe

ne 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014

Chiffre d'affaires net 3.7.1 130.809.785,69 516.602.552,99 132.389.166,65
Colt des achats des marchandises -116.509.801,83 -493.359.763,23 -123.706.327,49
Variations des stocks -7.018.840,28 5.582.552,49 -1.116.431,43
Marge brute 3,71 7.281.143,58 28.825.342,25 7.566.407,73
Autres produits d'exploitation 3.7.2 336.494,83 2.217.992,53 480.314,92
Services et blens divers 3.7.4 -2.987.147,15 -12.400.980,07 -2.883.841,29
frais de personnel 3.7.3 -4.658.883,60 -16.890.545,22 -4.252,985,40
Amortissements et pertes de valeur sur actifs non 3.7.5 -201.840,27 -826.568,60 -203.535,57
courants

Provislons et pertes de valeur sur actifs courants 3.7.4 14.773,04 -151.110,03 -
Autres charges d'exploitation 3.7.4 -79.444,20 -208.873,42 -160.833,28
Résultat opérationnel -294,903,77 565.257,44 545.527,11
Charges financiéres 3.7.6 -134.110,29 -384.758,17 -B7.929,24
Produits financiers 3.7.6 68.343,93 386.960,22 100.518,09
Résultat financier -65.766,36 2.202,05 12.588,85
Résultat avant impots -360.670,13 567.459,49 558.115,96
Impéts 3.2.7 34.540,19 -472.751,68 -260.532,13
Résultat net de 'ensemble consolidé -326.129,94 94.707,81 297.583,83
Résultat net consolidé - part du groupe -326.129,94 94.707,81 297.583,83
Résultat de base par action 3.7.8 -0,06 0,02 0,05
Résultat dilué par action 3.7.8 -0,06 0,02 0,05
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2.2 Etat du résultat global

Note alobale: Les chiffres au 31 mars 2015 et 31 décembre 2014 ont été audités, En revanche,
les chiffres au 31 mars 2014 n‘ont pas été audités,

Dont part des intéréts minoritaires

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014

Résultat net =-326.129,94 94,707,81 297.583,83
Ecarts de conversion 5 - <
Réévaluation des instruments dérivés de couvertura - - -
Réévaluation des actifs financiers disponibles & la vente - -
Réévaluation des lmmobllisations - - -
Ecarts actuariels sur les régimes 2 prestations définles 138.904,12 -211,683,00 -
Impéts -48.275,82 73.569,95 *
Total des gains et pertes comptabilisés directement dans ~ _
les autres éléments du résultat global e R e Lt el
Résultat net et galns et pertes comptabilisés directement dans . -
les autres éléments du résultat global e SESL T el S

Dont part du groupe -235.501,64 -43.405,24 297.583,83

NB: Ces eléments ne seront pas reclassés ultérieurement dans le compte de résultats.
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2.3 Bilan consolidé

Annexe

ACTIF ne 31/03/2015 31/12/2014
Actif non courant 3.8.1
Immobilisations incorporelles 3.8.2 6.285.444,78 6.389.073,38
Immobilisations corporelles 3.8.3 2.121.147,64 2.014.385,55
Immobilisations financiéres 3.8.4 699,725,57 613.321,68
Impébts différés 3.8.5 186.576,05 198.208,33
9.292.894,04 9.214.988,94
Actif courant
Stocks 3.8.6 29.228.356,31 36.531.366,28
Créances commerciales 3.8.7 60.340.829,57 54.394.370,61
Créances fiscales et sociales 3.8.7 235,348,04 810.474,50
Autres actifs 3.8.7 5.121.195,07 5.339.550,98
Trésorere et équivalents de trésorerie 3.8.8 599.075,66 368.019,96
95,528.804,65 97.443.782,33
| Total de ractif [l || 104.821.698,60|| 106.658.771,27]
PASSIF Annexell 31/03/2015 || 31/12/2014
Capitaux propres 3.8.9
Capital social 20.176.000,00 20.176.000,00
Réserve légale 783.077,40 783.077,40
Reésultat global reporté -518.799,83 -195.568,51
Résultat net consolidé de la période -326.129,94 94,707,811
Autres éléments du résultat de la période 90.628,30 -138.113,05
20.204.775,93 20.720.103,65
Dettes 3.8.11
Dettes non courantes 3.8.12
Dettes financiéres 3.8.10 2.346,63 2.346,63
Provisions a long terme 868.326,12 1.045.592,61
870.672,75 1.047.939,24
Dettes courantes
Dettes financiéres 3.8.12 24.308.706,84 20,200,744,12
Provisions a court terme 3.8.10 431.363,05 728.393,17
Dettes commerciales 3.8.13 52.980.457,25 58.116.503,77
Dettes fiscales 3.8.13 517.669,99 1.638.978,88
Autres dettes 3.8.13 5.508.052,88 4.206.108,44

83.746.250,01

84.890.728,38

Total du passif

104.821.698,69| |

106.658.771,27
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2.4 Tableau consolidé des flux de trésorerie

Amnexell 31/0372015 || 3171272014
Résultat net consolidé 2.1 -326.129,94 94.707,81
Ajustements :
Impéts 3.72.7 2,103,35 420.913,25
Irpéts différés -36.643,54 51,838,43
Amortissements des immobilisations Incorporelles 3.8.2 103.628,60 414.514,40
Amortissements des Immabilisations corporelles 3.8.3 98,211,67) 412.054,20
Profit (-) / Pertes sur cessions d'actifs E -
Varlatlons nettes des provisions -324,565,20 -9.532.780,83
Produits nets d'intéréts 3.7.6 65.766,36 -2.202,05
Variation du fonds de rouvlement
Variation des stocks 3.8.6 7.267.555,28 -5,582,552,49
Variations des créances et autres débiteurs -5.143.507,84 9.387.837,66
Variations des dettes et autres créanciers +5.347.629,93| -726.191,54
intéréts regus 68.322,79 384.974,98
Intéréts payés -3.713,93 -19.777,16
Impéts payés - -
Trésorerie provenant des opérations -3,576.602,33 -4.696.663,34
Flux de trésorerie net des activités opérationnelles -3.576.602,33 -4.696.663,34
Acquisitions d'immobilisations incorporelies 3.8.2 -
Acquisitions d'immobilisations corporelles 3.8.3 -204.973,76 -964.294,13
Prodults de cessions d'immobilisations corporelles -
Acquisitions d'immobilisations financléres 3.8.4 -214.670,51 -768.893,94
Diminutions des immobilisations financléres 3.8.4 139.425,27 340,398,87
Flux de trésorerie net des activités d'investissement -280.219,00 -1.392.789,20
Intéréts recus 1.609,60 1.724,98
Intéréts payés -22.072,21 -292.746,80
Dividendes payés 2.5 -
?:égdrir:ntation des dettes auprés des établissements de R 133.229,63
Diminution des dettes auprés des dtablissermants de crédits -1,119.808,74 -5.022,38
Avances de trésorerie par des partles liées 5.230.620,89 2.640.614,20
Remboursements de trésorerie par des partles liées -2.472,51 ~12.432,72
Flux de trésorerie net des activités de financement 4.087.877,03 2.465.366,91
:Iraé::::l:r?ede Ia trésorerie et des équivalents de 231.055,70 -3.624.085,63
:;e;:lr:ﬂe et équivalents de trésorerie au début de la 2.3 368.019,96 3.992.105,59
T:Eﬂso;:rle et équivalents de trésorere 3 lafinde la 599.075,66 368.019,96

Remarque :

- une variation négative des postes de I'actif (ex : «clients et autres débiteurs») correspond & une augmentation de ces rubriques au
blian de I'exercice en cours par rapport 3 I'exercice précédent et une variation positive correspond & une diminution;

- une varlation négative des postes du passif (ex : «fournisseurs et autres créanciers») correspond A une diminution de ces rubriques
au bilan de I'exercice en cours par rapport & 'exercice précédent et une variation positive correspond & une augmentation;

- les Intéréts recus des activités opérationnelles corraspondent & des intéréts recus sur les intéréts facturds aux clients et les intéréts
payés des activités opérationnelles correspondent aux services bancaires payés rattachés aux activités opérationnelles,
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2.5 Etat des variations des capitaux propres

Résultat Résultat Autres
Capital Réserve global net consolidé || éléments du Capltaux
soclal légale reporté de 2 période résultat propres
global
lsltuatlon au 01.01,2014 ” 20.176.000,00“ 773.401,82” -1.472.556,73“ 1.273.692,45“ 12.971,40“ 20,763.508,89
IRésultat transféré aux réserves - - 1.286.663,85/] -1.273.692,45 -12.971,40
Dividendes distribués - - - . - -
Affectation a 1a réserve Iégale - 9.675,58 -5.675,58 - = =
Résultat de l'exercice - - - 94.707,81 - 94.707,81
Ecarts actuariels sur les négimes a
prestations définies o - - - -138.113,05 -138.113,05
Variation du périmétre de consolidation - . - - -
|Sltuatlon au 31,12,2014 ” 20.176.000,00” 783.077,40” -195.568,51” 94.707,8:“ - 138.113,05” 20.720.103,65I

|Sltuatiun au 01.01.2015 “ 20.175.000.00” 783.077,40“ -195.568,51” 94.707,51“ -138.113,05“ 20.720.103,65'
Résultat transféré aux réserves . - -43.405,24 -54.707,81 138.113,05

Reclassification - - -279.826,08 - - -279.826,08
Dividendes distribués - S - - - -
Affectatlon & la réserve légale - - - . - -
Résultat de l'exercice - - - -326.129,94 - -326.129,94
s : : : A el soszas
Varatlon du périmétre de consolidation - - - - -

Sitwation au 31,03,2015 ” 20.176.00%” 783.077,40” -513.799,83” -326.129,94” 90.628,30” 20.204.775,93

Les capitaux propres sont également présentés au point 3.8.9 Capitaux propres.
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3. Annexes aux états financiers consolidés
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3. Annexes aux états financiers consolidés

PCB SA est une société anonyme cotée sur Euronext Bruxelles (ISIN BE0003503118) dont le

siége social est établi Rond-Point Robert Schuman 6 boite 5 & 1040 Bruxelles.

3.1 Résumé des principales régles d’évaluation

3.1.1 Déclaration de conformité

Les comptes consolidés au 31 mars 2015 ont été établis conformément aux normes
internationales d'informations financiéres, ainsi que des interprétations, qui ont été adoptées
par I'Union Européenne au 31 décembre 2014 (publication au Journal Officiel de I'Union

Européenne),

Les communications en vertu de IAS8 ne sont pas nécessaires 3 |'égard des normes et
interprétations qui ne sont manifestement pas applicable a l'entité ou qui ne sont pas
susceptibles d’avoir une incidence importante sur I'entité.

Les nouvelles normes, amendements aux normes et interprétations suivants sont d'application
obligatoire pour la premiére fois a partir de I'exercice comptable débutant au 1° janvier 2014.

Normes/interprétations

Date
d’application
UE

Date
d’application
_du groupe

Impacts groupe

IFRS 10 Etats financiers consolidés

La nouvelle norme se base sur les principes
existants tout en considérant la notion du
controle comme élément déterminant pour
inclure une entité dans les états financiers
consolides,

1% janvier
2014

N/A

Norme non
appliquée car n‘a
pas d'impact
significatif sur. les
comptes
consolidés etant
donné que PCB
détient seulement
une participation
dans Pharma
Belgium

Amendement IAS 27
Cet amendement transfert certaines
définitions vers IFRS 10.

1" janvier
2014

N/A

Norme non
appliquée car n'a
pas d’impact
significatif sur les
comptes
consolidés étant
donné que PCB
détient seulement
une participation
dans Pharma
Belgium

IFRS 11 Partenariat

IFRS 11 porte sur le classement et la
comptabilisation d'un partenariat sur lequel
deux parties ou plus exercent un contrdle
conjoint. L'utilisation de la méthode
d’intégration proportionnelle n'est plus
autorisée.

1% janvier
2014

N/A

La norme n'est
pas appliquée
étant donne que
PCB détient
seulement une

i participation dans
| Pharma Belgium &
1 100%
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IFRS 12 Informations a fournir sur les 1*" janvier 1" janvier | Considérant le
participations dans d‘autres entités 2014 2014 modéle
Cette nouvelle norme comprend des d'information
dispositions concernant les informations a applicable
fournir pour toutes les formes de au Groupe PCB
participations dans d'autres entités. (une seule
filiale sans
transaction
complexe),
'application de
IFRS 12 n'a aucun
impact significatif
Amendement IAS 36 Informations surila 1% janvier 1% janvier | Impact non
valeur recouvrable des actifs non 2014 2014 significatif sur
financiers I'évaluation des
L'amendement précise les conditions et le | actifs a la juste
niveau d’informations a fournir sur la valeur | valeur étant donné
recouvrable des actifs non financiers. | que la valeur
comptable des
actifs est une
approximation
raisonnable de la
Jjuste valeur
Améliorations annuelles: Amendements 1* janvier 1% janvier | Impact non
sur IAS 1, IAS 28, IAS 32 et IAS 39 2014 2014 significatif sur la
présentation des
comptes

Les nouvelles normes et amendements aux normes suivants ont été publiés et adoptés par
I'Union Européenne, mais ne sont pas encore obligatoires pour les exercices comptables se

cléturant au 31 mars 2015.

Date Date
Normes/interprétations d’application | d'application Impacts groupe
UE du groupe
IFRS 9 Instruments financiers 1* janvier 1% janvier | Norme non
La norme traite de la classification, 2018 2018 appliquée par
I'évaluation et la comptabilisation d'actifs et anticipation
passifs financiers.
IFRIC 21 Droits ou taxes 17 juin 2014 N/A Norme non
La norme traite de la comptabilisation d'une appliquée par
dette au titre d’un droit ou d'une taxe exigible anticipation
dans le cas ou cette dette entre dans le
champ d'application d'IAS 37.
Amendements a la norme IAS 19 1 juillet 2014 | N/A Norme non
‘Régimes a prestations définies’ appliquee par
Les modifications visent la clarification de la anticipation
comptabilisation des cotisations des membres
du personnel a des régimes & prestations
définies.
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3.1.2 Principes généraux

Valeur historique
Les comptes consolidés sont établis sur la base de la valeur historique d'acquisition.

Devise des comptes consolidés
Les comptes consolidés sont établis en Euro,

Principes de consolidation

Les états financiers des sociétés dans lesquelles la Société exerce directement ou
indirectement un controle sont consolidés suivant la méthode de lintégration globale. Le
contréle est exercé lorsque la Société a le pouvoir de diriger les politiques financiéres et
opérationnelles de la société de maniére 3 tirer avantage de ses activités.

La seule filiale Pharma Belgium SA, détenue a 100% par la Société, est consolidée par
intégration globale, voir aussi le point 3.5 Variation du périmétre de consolidation.

Les pertes et profits, chiffres d'affaires, charges et produits ainsi que toutes créances et dettes
internes au Groupe sont éliminés.

Utilisation d'estimations

La préparation des états financiers nécessite I'utilisation d’estimations et d’hypothéses qui
pourraient avoir un impact sur les montants d’actif et de passif a la cléture ainsi que sur les
éléments de résultat de la période. Ces estimations tiennent compte de données économiques
et d’hypothéses susceptibles de variations dans le temps et comportent certains aléas. Elles
concernent principalement ['évaluation de la valeur recouvrable des actifs, I'évaluation des
engagements de retraites et des provisions courantes et non courantes.

3.1.3 Bilan

Le bilan est divisé en postes courants et non-courants, conformément a la norme IAS 1
«présentation des états financiers», Certains postes du bilan ont été regroupés afin d’offrir une
meilleure vue d'ensemble.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées, conformément a la norme IAS 38
«immobilisations incorporelles», a leur colt historique, augmenté des frais annexes, et
diminué des remises commerciales. Elles sont amorties selon le mode linéaire et sur une durée
d‘utilisation probable qui ne peut excéder 5 ans. En ce qui concerne les fonds de commerce
acquis de Sambria et d'Ostend Pharma en 2012, suite & une décision du conseil
d'administration du 21 mars 2013, une durée d'amortissement moyenne sur 23 ans a été
retenue. Cette durée est basée sur plusieurs méthodes de valorisations (en fonction des clients
perdus, en fonction de la redevance de Ia derniére année et en fonction de la location payée).

Une perte de valeur sur immobilisations incorporelles est comptabilisée lorsque la valeur
comptable d’un actif dépasse son montant recouvrable, soit le montant le plus haut entre sa
juste valeur et sa valeur d’utilité. Une estimation de la valeur recouvrable est effectuée
lorsqu’il existe un indice montrant qu’une immobilisation a pu perdre de la valeur.

Pour la clture des comptes annuels au 31 décembre 2014, nous précisons également qu‘un
test «d'impairment» avait été effectué sur le calcul de la méthode DCF lequel a fait I'objet d’un
rapport par le bureau BB&B Reviseurs d’entreprises SCRL représenté par Inge Beernaert. Nous
avions regu ses conclusions en date du 3 février 2015 confirmant que la valeur réelle des
sociétés absorbées (Sambria et Ostend Pharma) excéde la valeur nette comptable. Compte
tenu du fait que l'exercice écourté se cloture au 31 mars 2015, aucun nouveau test
d'impairment n'a été mis en ceuvre.
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Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan a leur colt historique amorti, diminué
des pertes de valeur. Elles ne font I'ocbjet d'aucune réévaluation. Les immeubles détenus par le
Groupe ont été valorisés selon |'approche par composants. Les dépenses ultérieures sont
inscrites a l'actif et amorties sur la durée de vie restante de I'immobilisation a laquelle elles se
rattachent. Les cofits d’entretien courant et de maintenance sont comptabilisés en charges au
moment ou iis sont encourus. Les colts de financement ne sont pas inscrits & I'actif. Les
valeurs résiduelles et les durées d’utilité attendues sont revues a chaque cldture.

A l'exception des terrains, les immobilisations corporelles sont amorties selon la méthode
linéaire, conformément a leur durée d’utilisation.

La durée d’amortissement (en années) est la suivante :
o Constructions (15 - 30 ans)
« Installations techniques et machines (4 - 10 ans)
» Autres installations et aménagements (3 - 10 ans)

Une réduction de valeur sur immobilisations corporelles est comptabilisée lorsque la valeur
comptable d'un actif dépasse son montant recouvrable, soit le montant le plus haut entre sa
juste valeur et sa valeur d'utilité.

Contrats de location

Les contrats et accords signés par le Groupe sont analysés afin de déterminer s'ils sont, ou
contiennent, des contrats de location. Les contrats qui ne transferent pas au Groupe la quasi-
totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété sont qualifiés de contrats de
location simple, et donnent lieu 8 des paiements comptabilisés en charges pendant la durée du
contrat de location.

En revanche, dans le cas ou le Groupe assume les avantages et les risques liés a la propriété,
le contrat de location est alors qualifié de contrat de location-financement et il est procédé a
un retraitement afin de reconnaitre a I'actif le montant le plus faible entre la juste valeur du
bien loué et la valeur actualisée des paiements futurs et au passif la dette financiére
correspondante.

Immaobilisations financiéres
L'évaluation ultérieure des actifs et passifs financiers correspond, en fonction de leur
classification, soit a la juste valeur, soit au colt amorti.

Les actifs financiers évalués au colit amorti (les créances reprises dans les immobilisations
financieres) font I'cbjet de tests de valeur recouvrable, effectués dés |'apparition d'indices de
perte de valeur, et au minimum a chaque arrété comptable. La perte de valeur éventuelle est
enregistrée en compte de résultat. Les actions et parts reprises dans les immobilisations
financieres sont évaluées a leur juste valeur,

Les achats et ventes d'actifs financiers sont comptabilisés a la date de I'opération, c'est-a-dire
la date a laquelle le groupe s’est engagé a acheter ou & vendre I'actif.

Impots différés

Les impdts différés sont constatés pour tenir compte du décalage temporel entre les valeurs
comptables et les valeurs fiscales de certains actifs et passifs.

Un actif d'impdt différé sur les différences temporelles déductibles et sur le report en avant des
pertes fiscales et crédits d'impdts non utilisés n'est constaté que dans la mesure ol la
réalisation d’'un bénéfice imposable futur permettant d'imputer ces différences temporelles ou
ces reports de pertes est suffisamment probable.
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Stocks

Les stocks sont évalués a la date de cléture selon la méthode FIFO conformément a la norme
IAS 2 « stocks » au plus faible de leur colt et de leur valeur nette de réalisation. Les stocks &
rotation lente font I'objet d’'une provision pour dépréciation.

Une dépréciation de stocks est calculée lorsque la quantité d’un produit en stocks est
supérieure a douze mois de ventes. Dans ce cas-l3, la dépréciation de stock calculée est de
70% de la valeur brute des produits.

Une dépréciation de stocks est également calculée lorsque la quantité de produit vendu est
nulle ou négative, ce qui peut étre le cas lorsque les retours sont supérieurs aux ventes. Dans
ce cas precis, la dépréciation de stock calculée est de 90% de la valeur brute des produits.

Les calculs de dépréciations de stocks décrits ci-dessus sont effectués sur les produits qui sont
disponibles a la vente depuis plus de six mois.

Le colit des produits finis comprend uniquement le colt d‘achat des produits en stock.

Créances et autres éléments de I'actif

Les créances et autres €léments de Iactif sont évalués sur la base de leur colit amorti, ou de
leur valeur probable de réalisation, lorsque celle-ci est plus faible. Les risques isolés
identifiables ont fait I'objet d'une réduction de valeur, et a I'opposé, des reprises de réductions
de valeur ont été effectuées en raison de la disparition des faits les ayant motivés. Les
réductions de valeur sont déterminées individuellement aprés une analyse de la situation
financiére et patrimoniale des clients ayant des difficultés financiéres, sous déduction des
garanties obtenues.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie correspondent & la trésorerie proprement dite et
aux autres actifs tres liquides d'une échéance maximale de trois mois. Cela comprend les fonds
de caisse et les dépbts a vue ainsi que les comptes courants de trésorerie liés aux contrats de
cash-pooling et de convention de trésorerie. La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont
inscrits au bilan sur la base de leur montant nominal.

Provisions pour pensions (régimes a prestations définies)

La norme IAS 19 «avantages du personnel» est applicable a tous les avantages du personnel,
notamment aux avantages postérieurs a I'emploi sous un régime a prestations définies. L'union
européenne a adopté le 5 juin 2012 une nouvelle norme de I'IAS 19 applicable obligatoirement
a compter du 1% janvier 2013 ou par anticipation. Le Groupe PCB a choisi d’appliquer cette
nouvelie norme par anticipation dés 2012.

La valeur actuelle de l'obligation des régimes a prestations définies est évaluée sur la base
d’hypothéses actuarielles selon la méthode des unités projetées. Les calculs utilisent des
hypothéses démographiques (rotation de personnel, table de mortalité...) et financiéres
(niveaux futurs des salaires, taux d‘inflation...). Les régimes a prestations définies du Groupe
PCB sont en genéral financés par des actifs de couverture. Les actifs du régime sont évalués a
leur juste valeur.

La provision inscrite au bilan correspondant & la valeur actuelle de I'abligation diminuée de la
valeur réelle des actifs de régime. Les écarts actuariels relatifs aux avantages postérieurs a
I'emploi sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat global («Other comprehensive
incomex»).

La composante du co(it de service est formée du coilt de service normal, plus de tous les coits

des services passeés, réductions et liquidations. La composante du cot du service apparaitra
dans les profits et pertes sous la rubrique autres produits et charges d’exploitation.
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La composante du colt de finance est égale au colt d'intérét (net) calculé en appliquant un
seul taux d'actualisation sur le passif au titre des prestations définies (en général DBO moins
les actifs des régimes). La composante de co(t financier sera reconnue dans le résultat sous
les titres «produits et charges financiers».

En ce qui concerne les régimes a contributions définies, ceux-ci doivent selon la iégislation
belge (appelé «loi Vandenbroucke») étre comptabilisés comme étant des régimes a prestations
définies et ce, en conformité avec IAS 19. En effet, la loi oblige que les rendements sur les
fonds investis soit actés au taux minimum de 3,25% sur une base annuelle. Dans le passé, les
compagnies d'assurance garantissaient un taux supérieur.

Suite a la crise financiére et la baisse de taux sur le marché, les compagnies d’assurance ont
notifie qu’elles n'étaient plus capable de garantir ce taux. Deés lors, le risque, supporté
précédemment par les compagnies d'assurance a été transféré a charge de la société.

En conséquence le Groupe PCB valorise, a partir de 2014, de ia méme maniére aussi bien les
régimes a prestations définies que les régimes 3 contributions définies.

Provisions pour prépensions
Les charges pour prépensions sont provisionnées dés que la société est engagée vis-a-vis d'un
salarié. Le montant comptabilisé au bilan correspond & la valeur actualisée de la dette.

Provisions

Conformément a I'IAS 37 «provisions, passifs éventuels et actifs éventuels», des provisions
sont constituées sur la base d‘événements ou d'opérations commerciales antérieures, dans la
mesure ou il existe une obligation juridique ou implicite vis-a-vis de tiers. Les éléments servant
a déterminer la provision pour couvrir I'obligation doivent pouvoir étre évalués de maniére
fiable et crédible. Pour couvrir I'obligation, les provisions sont évaluées en tenant compte de
tous les risques prévisibles, sur la base du montant le plus probable.

Les provisions sont actualisées lorsque l'effet de la valeur temps est significatif.
P

Les provisions pour restructuration sont comptabilisées dés qu’un plan formalisé et détaillé a
€té annoncé publiguement.

Dettes
Les dettes sont inscrites au bilan a leur juste valeur, puis comptabilisées jusqu’a leur échéance
selon la méthode du colt amorti.

Instruments financiers dérivés
Les instruments financiers dérivés ne sont pas utilisés par le Groupe PCB.

3.1.4 Compte de résultats

Méthode de reconnaissance du chiffre d’affaires et autres généralités

Les produits des activités ordinaires correspondent 2 la juste valeur de la contrepartie regue ou
a recevoir au titre des biens vendus dans le cadre habituel des activités du Groupe. Les
produits des activités ordinaires figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de
marchandises, des rabais et des remises.

Le groupe comptabilise les produits lorsque le montant des produits peut étre évalué de facon
fiable.

Les ventes de biens sont comptabilisées lorsque les biens sont livrés, La livraison a lieu lorsque

les biens ont été expédiés a I'adresse indiquée, que le risque d'obsolescence et de perte a été
transféré aux pharmaciens et que ces derniers ont accepté les marchandises.
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Impdts sur le résultat
Les impdts sur le résultat correspondent a la charge dimpdt exigible sur le bénéfice de
I'exercice,

Les impbts différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable & concurrence des
différences temporelles entre la base fiscale des actifs et passifs et de leur valeur comptable
dans les états financiers consolidés.

Résultat par action

Le résultat par action est déterminé conformément a la norme IAS 33 «résultat par action», en
divisant le résultat net de I'exercice, par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en
circulation au cours de I'exercice.

3.1.5 Tableau des filux de trésorerie

Conformément a I'IAS 7 «tableaux des flux de trésorerie», le tableau des flux de trésorerie
présente les évolutions de la trésorerie et des équivalents de trésorerie. La trésorerie et les
équivalents de trésorerie correspondent a la trésorerie proprement dite et aux autres actifs
trés liguides d’une échéance maximale de trois mois compris dans le bilan.

Les évolutions de trésorerie et des équivalents de trésorerie résultant des activités
opérationnelles sont présentées selon la méthode indirecte.

3.2 Gestion des risques financiers
3.2.1 Risque de crédit clients

Le risque du crédit clients est géré par un suivi rigoureux des créances clients. Les réductions
de valeur sont déterminées individuellement aprés une analyse de la situation financiére et
patrimoniale des clients ayant des difficultés financieres, sous déduction des garanties
obtenues. Le risque maximum est égal a [a valeur des créances commerciales enregistrées au
31 mars 2015.

La concentration du risque client est limitée. Les clients sont constitués principalement de
pharmacies indépendantes et des pharmacies du Groupe Lloydspharma appartenant au Groupe
Celesio.

3.2.2 Risque de marcheé

La totalité des opérations réalisées par le Groupe PCB s‘effectuant en euro, aucun risque de
change n’est & prendre en considération pour I'établissement des comptes consolidés.

Pour ses besoins financiers, la société Pharma Belgium fait appel au Groupe Celesio. Elle est
soumise a des risques de fluctuation des taux d‘intéréts.

3.2.3 Risque opérationnel

Les risques opérationnels principaux sont ceux relatifs a la continuité des services IT et a la
perte d'un site majeur.

3.2.4 Risque de liquidité

Le Groupe PCB se finance auprés des sociétés du Groupe Celesio par l'intermédiaire d'un
contrat de cash-pooling depuis 2003 et auprés des sociétés du Groupe OCP par la mise en
place d'une convention de trésorerie depuis 2002.
Les avances consenties par le Groupe Celesio au Groupe PCB portent intéréts sur la base de
EONIA + 4.08% au 31 mars 2015. En cas d'avances consenties par le Groupe PCB au Groupe
Celesio, elles portent intéréts & EONIA.
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Dans le cadre de l|a convention de trésorerie mise en place depuis 2002, les avances
consenties par le Groupe PCB portent intéréts sur la base de EONIA + 0.30% et les avances
regues par le Groupe PCB portent intéréts sur la base de EONIA - 0.01%.

La variation de I'EONIA n’a pas d'impact significatif sur le résultat du Groupe PCB.

3.2.5 Gestion du capital

La gestion du capital du Groupe vise a maintenir une base de capital solide en vue de soutenir
le développement continu des affaires, servir un rendement aux actionnaires, et ce, compte
tenu d’une politique prudente de recours & I'endettement, avec le ratio d’endettement comme
principal indicateur. Pour préserver ou piloter la structure de son capital, le Groupe a la
possibilité d'émettre de nouvelles actions, de racheter ses propres actions ou d'ajuster le
montant des dividendes versés aux actionnaires.

3.2.6 Gestion des risques

Le groupe PCB a mis en place un systéme de gestion des risques pour s‘assurer que les
principaux risques sont correctement identifiés et gérés. Le groupe Celesio dispose d‘un service
d'audit interne qui reéalise des missions ponctuelles dans le cadre de sa mission de «gestion
des risques».

3.3 Estimations comptables et jugements significatifs

Il n'y pas de jugement significatif a I'exception de l'évaluation de la valeur recouvrable des
actifs. Ce théme est présenté au point 3.1.3 Bilan/Créances.

Les impots différés sur le report en avant des pertes fiscales de PCB n’ont pas été reconnus
pour les raisons expliquées aux points 3.7.7. Impbts et 3.8.5 Impbts différés.

Par mesure de prudence et dans l'attente des rapports d’experts sur l'incendie de I'entrepdt
d'Evere, aucune indemnité sur la partie «perte d'exploitation» n‘a été comptabilisée.

Calculs actuariels de la provision pour pensions

Le taux d’actualisation, qui est un taux commun a toutes les sociétés du Groupe Celesio, soit
1.7% a été utilisé pour le calcul de la provision pour pension comme une des hypothéses
principales actuarielles.

Une analyse de sensibilité a été effectuée et les constatations figurent au point 3.8.10.2
Provision pour pensions.

Provisions pour restructuration

La provision correspond a une estimation prudente de la charge salariale compte tenu des
différents plans de restructuration que le Groupe PCB a connu ces derniéres années et elle
répond aux critéres repris dans I'lAS 37 «provisions, passifs éventuels et actifs éventuels».

3.4 IFRS 8 Secteurs opérationnels

Un secteur d'activité est un groupe d'actifs et d'opérations engagés dans ia fourniture de
produits ou de services et qui est exposé a des risques et a une rentabilité différents des
risques et de la rentabilité des autres secteurs d'activités. Un secteur géographique est un
groupe d'actifs et d'opérations engagés dans la fourniture de produits ou de services dans un
environnement économique particulier et qui est exposé a des risques et & une rentabilité
différents des risques et de la rentabilité des autres environnements économiques dans lequel
le groupe opére.
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Sur base de ce qui précéde, pour le Groupe PCB, l'identification des secteurs d‘activités et des
secteurs géographiques montre qu’il n'existe qu'un seul secteur d’activité (la répartition
pharmaceutique) et qu’un seul secteur géographigue (la Belgigue),

En effet, la totalité du chiffre d'affaires provient de |'activité de répartition pharmaceutique

dont 98,52% est réalisée en Belgique. De ce fait, aucun tableau supplémentaire n‘est
présente.

3.5 Variation du périmétre de consolidation

Le périmeétre de consolidation est constitué de PCB et de Pharma Belgium.

3.6 Frais d’'audit

Les émoluments du Commissaire pour l'exercice sont de 99 KE et repartis de la maniére
suivante :

1. Emoluments du commissaire pour I'exercice d'un mandat de commissaire au niveau du
groupe dont la Société qui publie les informations est 3 la téte : 99 K€

2. Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies auprés
de ce groupe par le commissaire : N/A.

3. Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies auprés
de ce groupe par des personnes avec lesquelles le commissaire est lié : N/A.

3.7 Notes sur le compte de résultats consolidé

3.7.1 Chiffre d'affaires net / Marge brute

Evolution
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014 03/2015 vs 9%
03720149
Chiffre d'affaires net 130.809.785,69 516.602.552,99 132.389.166,65 -1.575.380,96 -1,19%
Colit des achats des marchandises -116.509.801,83 -493,359.763,23 -123.706.327,49 7.196.525,66 -5,82%
Variations des stocks -7.018.840,28 5.582.552,49 -1.116.431,43 -5.902,408,85 528,69%
Marge brute 7.281.143,58 28.825.342,25 7.566.407,73 -285.264,15 -3,77%
Taux de marge brute 5,57% 5,58% 5,72% -0,15%

Le Groupe PCB a réalisé un chiffre d'affaires de 130,8 millions €. Par rapport a la méme
période de I'année précédente, une diminution de 1,19% est constatée alors que le marché de
la répartition est en stagnation. Cette baisse du chiffre d'affaires s'explique principalement par
la nouvelle réglementation du gouvernement instituant une réduction des prix des
médicaments remboursables (diminutions de prix appliquées au 1% janvier 2014 et au 1°
février 2015), par un transfert d'une partie de la consommation des médicaments vers des
produits génériques pour lesquels le prix est moins élevé et par une érosion de la part de
marché.

La marge brute diminue également de 3,77% par rapport a I'année derniére. Le taux de marge
brute est en légére baisse pour se stabiliser & 5,57% du chiffre d'affaires.
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3.7.2 Autres produits d’exploitation

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
Revenus publicitaires 167.434,48 402.572,92 176.938,91
Produits de la vente d'informations 54,328,60 275.110,57 76.696,57
Autres produits 114.731,75 1.540.309,04 226,679,449
Tatal 336.494,83 2.217.992,53 480.314,92

Le poste Revenus publicitaires est composé de prestations de services comme:
o des actions de marketing ou de merchandising facturées aux laboratoires,
« des prestations rendues aux clients telles que des actions de formation et des frais
facturés.

Les produits de la vente d'informations proviennent de la vente de données statistiques non
nominatives.

La diminution du poste «Autres produits» explique principalement la diminution des autres
produits d’exploitation et est composé essentiellement:

+ des commissions sur accords commerciaux;

» des prestations rendues aux clients et aux fournisseurs.

Le montant des produits au titre des sociétés liées représentent une somme de 84 K€ au 31
mars 2015 & comparer a 210 K€ par rapport a I'année derniére a la méme période. Le détall
des transactions liées figure sous la section 3.10 du présent rapport.

3.7.3 Frais de personnel

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
Salaires et traitements 3.177.264,70 11.790.432,41 2.970.290,17
Charges sociales 1.184.795,86 3.815.754,32 902.389,95
Charge nette/produit net des pensions 61.088,60 290.798,00 134.885,02
Charge nette/produit net des prépensions -31.714,89 111.777,09 44,962,32
Intérim 261.161,39 904.241,84 202.212,95
Autres frais de personnel 6.287,94 -22,458,44 -1.755,01
Total 4.658.883,60 16.890.545,22 4.252.985,40

Les frais de personnel augmentent de 406 KE liés a la prise en compte des pécules de
vacances.

La charge nette des pensions correspond aux coiits des services. L'année derniére, suite a la
premiére reconnaissance des régimes de pensions du type contributions définies, ce poste a
été influencé a la hausse.

Le détail des transactions liées figure sous la section 3.10 du présent rapport.
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